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Ungarn-Hilfen erreichen Rekordniveau

BUDAPEST (Dow Jones/bfai)--Die
IWF-Auflagen fur ein Hilfspaket von
Gber 20 Mrd.-Euro werden in Ungarn
zusammen mit hdheren Zinsen und
dem Wegbrechen des Exportwachs-
tums 2009 das BIP um anndhernd
2% schrumpfen lassen. Alle Prog-
nosen sind aber noch unsicherer als
sonst. Ob es 2010 zu einer nennens-
werten Belebung kommt, ist fraglich.
Vier andere EU-Neulinge Mittelosteu-
ropas (MOE) stehen 2009 und 2010
besser da: Dort sollen Wachstums-
raten von jeweils knapp 4% erreicht
werden, wie das Wiener Institut fur
Internationale  Wirtschaftsvergleiche
(WHW) vorhersagt.

Die ersten 4,9 Mrd EUR des Stand-
by-Kredits sind im November an
Ungarn Uberwiesen worden. Der
Rest folgt Uber 17 Monate in mehre-
ren Tranchen im Anschiuss an ,Moni-
toring-Berichte” des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF). Der Kredit war
vor allem wegen des stark gestiege-
nen Bestandes an kurzfristigen Bank-
schulden noétig. Zu dem Kreditrah-
men dés IWF in Hohe von 12,3 Mrd
EUR kommt noch ein Hilfspaket der
EU von 6,5 Mrd EUR. Zudem hat die
Weltbank Hilfen zugesagt. Insgesamt
stehen Ungarn 20 Mrd EUR zur Ver-
fligung.

Dartber hinaus gewahrt die Euro-
péischen Zentralbank (EZB) Ungarns
Wiéhrungshutern Liquiditatshilfen
in Héhe von 5 Mrd EUR. Alle Hilfen
zusammen sind so hoch, wie flr kein
anderes Land in der aktuellen Krise.
Die effektive Stltzung fUr die weni-
gen, nicht auslandischen Banken in
Ungarn ist vom IWF - neben schnel-
lerer Budgetsanierung und Inflations-
drosselung auf 3% - zur Bedingung
fur den Kredit gemacht worden.

Der IWF war flr ein EU-Land zuletzt
in den 1970er Jahren eingesprungen,
und zwar fir das damals neue Uni-
ons-Mitglied GroBbritannien. Die in
der Absichtserklarung der Regierung
an den IWF dargelegten Eckwerte fiir
die Konjunkturentwicklung gehen von
einem Rickgang des Bruttoinlands-
produkts (BIP) um real rund 1% im
Jahr 2009 aus. Vor allem wegen des

kréftigen Falls der Industrieproduk-
tion rechnen die Bankanalysten mit
einer stidrkeren Rezession. Zuwachs-
raten von 3% sind fir Ungarn laut IWF
voraussichtlich bis 2011 auBer Reich-
weite. Die Budgetsanierung wird noch
einmal beschleunigt, so dass der
Fehlbetrag 2009 nur bei rund 2,5%
des BIP liegen dirfte (2006 noch -
9,3%).

Eine Folge der verschérften Schock-
therapie, die bei der Beschneidung
des aufgebléhten 6ffentlichen Diens-
tes ansetzt und vom Parlament schon
verabschiedet wurde, ist vor allem,
dass die Binnennachfrage 2009 spur-
bar sinkt {real um circa 3%). Die Brut-
toanlageinvestitionen sollen dabei um
etwa 1% nachgeben, so die Progno-
sen. Stark betroffen ist die AuBen-
wirtschaft, und zwar nicht nur von
der beschleunigten Budgetkonsoli-
dierung, sondern vor allem von der
Wachstumsschwéche im Euro-Raum,
Das Ausfuhrwachstum bricht weg (auf
2% 20089}, und ein GroBteil der Impor-
te entfallt in Ungarn auf Bezlge der
Exportindustrie.

Nach Prognosen von EU-Kommis-
sion und IWF kommt Ungarns Import-
wachstum 2009 fast vollig zum Erlie-
gen. 2006 und 2007 hatte die Zunah-
me jeweils noch bei real 10 bis 15%
gelegen. Der Fehlbetrag in der Leis-
tungsbilanz soll 2009 auf gut 2% des
BIP gedrickt werden, um den Bedarf
an Kapital aus dem Ausland zu sen-
ken (2007 laut IWF noch 6,4% des
BIP). Der Kapitalzufluss konzentriert
sich immer mehr auf einen ,stabilen
Zugang® zu EU-Hilfen. Diese sollen
verstarkt in Ungarns neues 5,5 Mrd-
Euro-Konjunkturprogramm umgelenkt
werden - unter anderem in ,Jere-
mie“-Mikrofinanzierungen fur kleinere
Unternehmen.

An auslandischen Direktinvesti-
tionen versprechen 2009 nur noch
circa 2 Mrd EUR zuzuflieBen (2007:
4,4 Mrd) Die beschleunigte Budgetsa-
nierung konnte die Voraussetzungen
daflir schaffen, dass sich der Euro
friher als erwartet einfOhren lasst.
Bislang galt ein Wahrungswechsel vor
2014 als unwahrscheinlich.
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